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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE DU 24 JUIN 2015 SUR LES RESOLUTIONS
PROPOSEES

Chers Actionnaires,

Conformément a la Loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée afin de soumettre a votre
approbation les comptes annuels 2014 ainsi que des propositions de modifications statutaires portant sur
les articles 7.7 (Parts bénéficiaires) et 8.2 (Convocation et admission).

Nous vous communiquons les documents suivants :

Le Rapport Annuel de Gestion Consolidé 2014, incluant les comptes consolidés 2014, leurs
annexes et le rapport d’audit établi par BDO Audit,

Le Rapport Social 2014, incluant les comptes sociaux 2014, leurs annexes et le rapport d’audit
établi par BDO Audit,

Le projet de nouvelle rédaction de I’article 7.7 des statuts, relatif aux parts bénéficiaires,

Le projet de nouvelle rédaction de I’article 8.2 des statuts, relatif aux modalités de convocation et
d’admission aux assemblées générales.

Le texte des résolutions proposées figure en annexe du présent rapport.

1 - Présentation des rapports

Nous vous présentons les rapports établis par le Conseil d’Administration et le Réviseur d’Entreprises
Agréé de la Société :

Le Rapport Annuel de Gestion Consolidé 2014, incluant les comptes consolidés 2014, leurs
annexes et le rapport d’audit établi par BDO Audit,

Le Rapport social 2014, incluant les comptes sociaux 2014, leurs annexes et le rapport d’audit
établi par BDO Audit,

2 - Propositions i I’Assemblée Générale Ordinaire

2.1

Conventions conclues au cours de ’exercice clos le 31 décembre 2014 et visées par 1’article 57 de
la loi du 10 aohit 1915 (1° résolution)

N




2.2

2.3

2.4

Le Conseil vous informe qu’aucune convention visée par I’article 57 de la loi du 10 aoit 1915 n’a
été conclue au cours de ’exercice.

Approbation des comptes consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2014 et des rapports du
Conseil d’ Administration et du Réviseur d’Entreprises Agréé y afférant (2™ résolution)

Le Conseil vous propose de bien vouloir approuver les comptes consolidés annuels (bilan, compte
de résultat et annexe) du groupe Velcan tels qu’ils vous sont présentés, et qui font apparaitre un
résultat net bénéficiaire, part du groupe, de 6 060 K €, ainsi que le rapport annuel de gestion du
Conseil et le rapport du Réviseur d’Entreprises Agréé de la Société sur les comptes consolidés.

Approbation des comptes sociaux de 1’exercice clos le 31 décembre 2014 et des rapports du
Conseil d’ Administration et du Réviseur d’EntreDrises Agréé y afférant et affectation du résultat
de I’exercice clos le 31 décembre 2014 (3™ et 4°™ résolutions)

Le Conseil vous propose de bien vouloir approuver les comptes sociaux annuels au 31 décembre
2014 (bilan, compte de résultat et annexe) de Velcan S.A. tels qu’ils vous sont présentés, et qui
font apparaitre un résultat net de 1 278 612,42 Euros, ainsi que le rapport du Conseil sur ces
comptes, et le rapport du Réviseur d’Entreprises Agréé de la Société sur ces comptes.

Le Conseil vous demande de bien vouloir approuver I’affectation du résultat net de 1 278 612,42
Euros au compte « Report 2 Nouveau », établissant ce dernier a— 4 376 477,02 Euros.

Décharges 3 donner aux membres du Conseil d’Administration pour leur gestion ainsi qu’au
Réviseur d’Entreprises Agréé pour 1’exécution de sa mission au titre de I’exercice social 2014
(5°™ et 6°™ résolutions)

Nous vous proposons de donner décharge aux membres du Conseil d’Administration pour leur
gestion au titre de I’exercice 2014 ainsi qu’a BDO Audit, Réviseur d’Entreprises Agré€, pour
I’exécution de sa mission au titre de I’exercice social 2014.

3 - Propositions 2 I’Assemblée Générale Extraordinaire

3.1

Modification de article 7.7 des statuts relatif aux parts bénéficiaires (1 résolution)

Le droit du Grand-Duché de Luxembourg n'autorisant pas d'assortir les actions d'un droit de vote
double, le droit de vote double dont bénéficiaient les actionnaires de VELCAN ENERGY a été
automatiquement supprimé avec effet 4 la date de réalisation de I’absorption de VELCAN
ENERGY par la Société, intervenue en mai 2014.

Afin de préserver les droits des actionnaires de VELCAN ENERGY, les propri€taires d’actions
ayant acquis un droit de vote double, & compter de la réalisation de la Fusion, se sont vus
attribuer des parts bénéficiaires conformément & Iarticle 37 alinéas 1 et 2 de la loi
luxembourgeoise du 10 aofit 1915 telle que modifiée, une part bénéficiaire donnant droit a un
droit de vote ayant été attribuée aux actions de la Société échangées en remplacement des actions
VELCAN ENERGY qui avaient un droit de vote double.

Les statuts pouvant déterminer librement les droits qui sont attachés aux parts bénéficiaires, les
statuts de la Société prévoient actuellement :




3.2

- I’attribution de plein droit d’une part bénéficiaire conférant un droit de vote aux
détenteurs de toute action entiérement libérée pour laquelle il est justifié d'une
inscription nominative dans le registre nominatif directement tenu par le mandataire
habilité spécialement désigné par la Société a cet effet depuis quatre années
consécutives au moins au nom du méme détenteur,

- que les parts bénéficiaires n’emportent aucun droit de participer aux bénéfices de
VELCAN,

- que les parts bénéficiaires sont non-transférables et,

- qu'un transfert sur un autre registre que le registre nominatif tenu par le mandataire
habilité spécialement désigné par la Société ou une conversion en titres dématérialisés
des actions a raison desquelles les parts bénéficiaires ont été émises entraine une
disparition de plein droit du méme nombre de parts bénéficiaires.

Afin d’encourager la stabilité de 1’actionnariat et de récompenser le soutien des actionnaires de
long terme, le Conseil vous propose que soit attribuée une seconde part bénéficiaire, conférant
également un droit de vote, aux détenteurs de toute action entiérement libérée pour laquelle il est
justifié d'une inscription nominative dans le registre nominatif tenu par le mandataire habilité

spécialement désigné par la Société a cet effet depuis six ans au moins au nom du méme
détenteur.

Par conséquent, tout actionnaire ayant inscrit une action entiérement libérée dans le registre
nominatif tenu par le mandataire habilité spécialement désigné par la Société pendant plus de six
ans se verra attribuer un total de deux parts bénéficiaires : une premiére part bénéficiaire apres
quatre années consécutives d’inscription, et une seconde part bénéficiaire aprés six années
consécutives, chacune des parts conférant une droit de vote en assemblée. L’actionnaire concerné
disposera donc, au titre de cette action et des deux parts bénéficiaires y attachées apres six ans, de
trois droits de vote en assemblée.

Vous devrez statuer au vu du rapport établi par Grant Thornton, réviseur d’entreprises agrée.

Les droits attachés aux parts bénéficiaires sont décrits a I’article 7.7 des statuts de la Société, dont
nous vous proposons une rédaction modifiée, telle que reproduite par le projet de septieme
résolution.

Si cette proposition vous agrée, nous vous invitons a adopter le projet de septiéme résolution que
nous vous soumetions.

Modification de ’article 8.2 des statuts relatif aux modalités de convocation et admission aux
assemblées générales d’actionnaires (8™ résolution)

Le Conseil vous propose de modifier la rédaction de Particle 8.2 des statuts de la Société afin de
tenir compte du fait que certains actionnaires sont inscrits directement en nom dans le registre
nominatif tenu par le mandataire habilité spécialement désigné par la Soci€té, et qu’ils sont donc
connus de la Société, afin d’adapter les formalités de convocation et d’admission applicables &
ces derniers, qui ne requiérent pas 1’établissement d’un certificat d’enregistrement en compte.

Nous vous proposons donc une nouvelle rédaction de Darticle 8.2, telle que reproduite par le
projet de huitiéme résolution.




000000000000

1l est de I’avis du Conseil d’Administration de votre Société que ces projets de résolution sont conformes
aux intéréts de la Société et contribuent au développement du Groupe VELCAN.

Nous vous demanderons en conséquence de bien vouloir voter les décisions qui vous seront présentées.

Pour le Conseil d’ Administration

M. Philippe Pedrini, Président du Conseil d’ Administration
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