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VELCAN : PREMIER SEMESTRE 2015

FORTE PERFORMANCE FINANCIERE ET PROGRES IMPORTANTS DES PROJETS

30-Jun-15(30-Jun-14
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires m € 20| € 2.5
EBITDA m € 0.2 | € 0.4
Résultat net m € 6.5 | € 1.2

30-Jun-15| 31-Dec-14
Situation nette m € 1358 | € 127.5
Actifs financiers et Trésorerie |m € 999 (€ 928
Situation nette par action € 228|€ 213

Chiffres non audités

Velcan publie les résultats du premier semestre 2015:

Le chiffre d’affaires de Velcan est de 2.0 m€ au premier semestre 2015. La diminution
relative de 20% en Euros comparativement au S1 2014 est due a la dépréciation
marquée du Réal Brésilien. Le chiffre d’affaire exprimé en Réal Brésilien est stable.
L'EBITDA du premier semestre 2015 reste positif a 0.2 m€ contre 0.4m€ au S1 2014.
Les colts opérationnels sont en diminution de 21% par rapport au S1 2014 du fait
d’un contréle soutenu des codts.

Le résultat opérationnel est légerement déficitaire (-0.5 m€), impacté par la
sécheresse au Brésil.

Le résultat financier du premier semestre 2015 est de +7.2 m€ a comparer avec un
bénéfice de +1.4 m€ au S1 2014.

Le résultat net part du groupe (bénéficiaire) pour le premier semestre ressort a +6.5
m<€ contre +1.2 m€ au premier semestre 2014.

Au 30 juin 2015, la position financiere de Velcan demeure solide grace a une
trésorerie et des actifs financiers s’élevant a 99.9m«€.

La situation nette part du groupe s’éléve a 135.8 m€ au 30 juin 2015 contre 127.5 m€
au 31 décembre 2014.



Le nombre d’actions auto-détenues a légérement augmenté (1,821,132 actions au 30
juin 2015 contre 1,796,034 au 31 Décembre 2014). Le nombre net d’actions en
circulation s’éléve donc a 5 970 810.

La situation nette par action en circulation s’éléve ainsi a 22.75€, en augmentation de
7% par rapport au 31 décembre 2014.

Velcan continue de faire progresser son portefeuille de concessions hydroélectriques dans

les pays émergents.

Durant le premier semestre 2015:

Le 8 avril 2015 le Groupe a annoncé que le Ministére Indien de I'Environnent, des
Forets et du Changement Climatique a approuvé les Licences Environnementales des
projets hydro électriques de Heo (240MW), Tato-l (186MW) et Pauk (145MW), trois
projets en cascade totalisant 571 MW sur la riviere Yajep que Velcan développe
depuis 2007.

Au Brésil, le résultat opérationnel a été impacté par des paiements compensatoires (-
0.9m€). Ceux-ci incluent pour une grande part des paiements au titre du MRE
(Mécanisme de Réallocation de I'Energie). Ces paiements sont une conséquence de la
sécheresse sévere qui sévit dans ce pays depuis 2012. Un certain nombre de
producteurs d’électricité indépendants (IPP) ont contesté la maniére dont les
autorités de régulation calculent les charges additionnelles du MRE. Ils ont obtenu
une premiere décision intérimaire favorable en Juin 2015 et ne peuvent ainsi plus
étre facturés de ces charges additionnelles. Depuis lors, les autorités de régulation
ont essayé de facturer aux autres participants du MRE (dont Velcan) ces codts
additionnels qui ne sont plus pris en charge par les producteurs ayant gagné ce
premier jugement. Velcan a contesté cette décision aupres des tribunaux et obtenu
une décision intérimaire en sa faveur.. Pour plus de détail sur le mécanisme du MRE,
se référer au rapport annuel 2014.

En Inde, le Groupe continue de développer les concessions hydroélectriques
obtenues en 2007 dans I'Etat de I'Arunachal Pradesh. Velcan est confiant que
I'autorisation Techno-Economique (TEC) du projet de centrale hydroélectrique Tato-l
(186 MW) sera octroyée a court terme. Le développement de Pauk (145 MW)
progresse a un rythme plus lent compte tenu des caractéristiques spécifiques de ce
projet.

Par ailleurs, le Groupe continue d’avancer activement sur le développement de son
portefeuille de projets indonésiens et en particulier sur le projet Meureubo 2 (59
MW), développé en consortium avec PT. Pembangkitan Jawa Bali (PJB), société d’Etat
indonésienne.


https://www.linkedin.com/company/pt-pembangkitan-jawa-bali

Evénements significatifs survenus aprés la clé6ture du 30 juin 2015.

e Le 31 Juillet 2015, le Groupe a annoncé I'octroi de I'autorisation Techno-Economique
pour le projet hydroélectrique Heo Hydro Electric Power Project (240 MW). Heo est
le plus grand et le plus avancé des projets du Groupe en Inde.

e Le 31 Aout 2015, Velcan a annoncé l'arrivée de lan McAlister dans I'équipe dirigeante
du Groupe en tant que directeur technique.

Jean-Luc Rivoire et Antoine Decitre, co-DG du Groupe déclarent: «le portefeuille de Velcan
évolue progressivement du développement des projets vers leur construction. Au cours du
premier semestre 2015 nous avons fait des progrés tangibles en Inde, notamment, avec
I'octroi de la TEC de Heo et en Indonésie ol nous avons fait des avancées sur Meureubo 2 et
d’autres projets. Rodeio Bonito continue de fonctionner normalement malgré la sécheresse et
Iincertitude réglementaire. Enfin, la gestion de la position de trésorerie et des
investissements financiers permet au Groupe d’appréhender le lancement des prochaines
constructions avec confiance. »

* * *
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A propos de Velcan Energy :

Velcan (ALVEL FP) développe et opere des concessions hydroélectriques dans les pays émergents. La
génération hydroélectrique peut contribuer de maniére importante au développement économique de ces
pays

La société a pour objectif de devenir I'un des leaders du marché des concessions hydroélectriques de moins de
200 MW. Ses investissements sont actuellement focalisés sur I'Inde, au Brésil, au Laos et en Indonésie.

En Ao(t 2015, Velcan:
e A construit et exploite sa premiére concession hydro-électrique au Brésil (15 MW).

e Possede des droits relatifs a des projets de concessions hydroélectriques totalisant 896 MW en Inde,
au Brésil, en Indonésie et au Laos.

e Possede deux pré-concessions au Laos totalisant 93 MW de capacité.

o Développe, en consortium avec une filiale de PLN et un partenaire local, un projet hydroélectrique de
59 MW en Indonésie.

Velcan est présent au Luxembourg, a Singapour, New Delhi, Vientiane, Jakarta et Sao Paulo et sur les sites de
ses concessions.

Les actions Velcan sont admises aux négociations d’Euronext Paris — Alternext (ALVEL FR0010245803).

La société n’a jamais fait d’offre publique au sens de la Directive 2003/71/CE du Parlement Européen et du
Conseil.

Avertissement

Le présent communiqué contient des informations prospectives relatives au potentiel des projets en cours et/ou
des projets dont le développement a débuté. Ces informations constituent des objectifs rattachés a des projets
et ne doivent en aucun cas étre interprétées comme des prévisions directes ou indirectes de bénéfice.
L’attention du lecteur est également attirée sur le fait que la réalisation de ces objectifs dépend de
circonstances futures et qu’elle pourrait étre affectée et/ou retardée par des risques, connus ou inconnus, des
incertitudes et divers facteurs de toute nature, notamment liés a la conjoncture économique, commerciale ou
réglementaire, dont la survenance serait susceptible d’avoir un effet négatif sur I'activité et les performances
futures du groupe.

Ce communiqué ne constitue pas une offre au public ni une invitation adressée au public ou a des investisseurs
qualifiés dans le cadre d’une quelconque opération de placement. Ce communiqué ne constitue ni une offre de
valeurs mobiliéres ni une sollicitation d’ordre d’achat ou de souscription de valeurs mobiliéres aux Etats-Unis
d’Amérique, ni dans aucun autre pays.



